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1. Aukcie statnych pokladniénych poukazok

V aktualnom mesiaci sa vzhladom na finanéné potreby ARDAL neuskutoénila aukcia SPP.

2. Stav emisii Statnych pokladniénych poukazok

Dfia 27.6.2018 sa uskutoénila emisia SPP (SPP 16) do vlastného portfélia Ministerstva financii Slovenskej
republiky (MF SR), so splatnost'ou dfa 26.6.2019 v hodnote 1 000,0 mil. EUR.

Celkova nominalna hodnota vydanych SPP ku koncu mesiaca bola 1 000 mil. EUR. Z toho vo vlastnictve
investorov nie su Ziadne SPP. Pre repo transakcie a aukcie na sekundarnom trhu ma emitent k dispozicii
SPP v menovitej hodnote 1 000,0 mil. EUR.

Datum Datum Predane Na uc¢te MF SR = Celkovéa hodnota

vydania | splatnosti  [mjl. EUR] [mil. EUR] [mil. EUR]
SPP 16 | SK6120000162 | 27.06.2018 | 26.06.2019 0,0 1 000,0 1000,0
Spolu 0,0 1000,0 1000,0

ARDAL planuje predaj SPP zvlastného portfdlia MF SR prostrednictvom aukcii v septembri, oktébri
a novembri 2018.

3. Syndikatny predaj a aukcia statnych dlhopisov

Od zadiatku roka boli prostrednictvom aukcii a syndikatneho predaja predané Statne dlhopisy v menovitej
hodnote 2 558,6 mil. EUR.

Syndikatny predaj

Slovenska republika s ratingom A2 (pozitivny) / A+ (stabilny) / A+ (stabilny) (Moody’'s / S&P / Fitch),
zastupena Agenturou pre riadenie dlhu a likvidity, dfia 5.6.2018 uspesne vstupila na eurépske kapitalové
trhy s novou eurovou dualnou emisiou 10-roénych dlhopisov v hodnote 1 miliardy EUR a 50-ro¢nych
dlhopisov v hodnote 500 milionov EUR.
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Zaujem investorov dosiahol kombinovanu hodnotu viac ako 5 miliard EUR, o umoznilo vydat 10-roény
dlhopis (SD 234 ISIN SK4120014150) s roénym kupénom 1,000 % p. a., v menovitej hodnote 1 000,0 mil.
EUR, svynosom do splatnosti 1,021 % p. a. arizikovou prirazkou 10 bazickych bodov nad urovhou
swapovej krivky a 50-roény dlhopis (SD 235 ISIN SK4120014184) s roénym kupdénom 2,250 % p. a.,
v menovitej hodnote 500 mil. EUR, s vynosom do splatnosti 2,254 % p. a. a rizikovou prirazkou 80 bazickych
bodov nad uroviiou swapovej krivky.

dopifia vynosovu krivku Slovenskej republiky.

50-ro¢na emisia predstavuje najdlhSiu emisiu vydanu v regidne strednej a vychodnej Eurépy za poslednych
10 rokov a je splatnostou najdlhsi dlhopis vydany Slovenskou republikou.

Manazérmi syndikatu boli: Barclays Bank; Citibank, Slovenska sporitelfia (Erste Group), Tatra banka
(Raiffeisen Bank International Group).

Zaujem o 10-ro€ny dlhopis prejavili investori najma z Rakuska, Nemecka, krajin strednej a vychodnej
Eurépy, Spojeného kralovstva, krajin Beneluxu, krajin severnej Eurépy, Francuzska a inych krajin. Dlhopisy
kupili najma spravcovské spoloénosti, banky, privatne banky, centralne banky, oficialne institucie, poistovne,
penzijné fondy a ostatni investori.

Zaujem o 50-roény dlhopis prejavili investori najma z Rakuska, Nemecka, Spojeného kralovstva, Talianska,
Spanielska, krajin severnej Eurdpy, krajin strednej a vychodnej Eurdpy a inych krajin. Dlhopisy kupili najméa
spravcovské spoloCnosti, poistovne, penzijné fondy, banky, privatne banky, centralne banky, oficialne
in&titdcie a ostatni investori.

Prehlad syndikatneho predaja Statnych dihopisov:

Dopyt v syndikate

Dlhopis Datum Datum  Kupén [mil. EUR] Akceptované vynosy do
vydania splatnosti  [% p. a.] splatnosti v [% p. a.]
celkovy | akcept.
234 SK4120014150 | 12.06.2018 | 12.06.2028 | 1,000 3400,0| 1000,0 1,021
235 SK4120014184 | 12.06.2018 | 12.06.2068 | 2,250 1600,0 500,0 2,254
Spolu 5000,0| 1500,0

Aukcia statnych dlhopisov

V juni sa uskutoénila konkurenéna aukcia amerického typu dvoch $tatnych dlihopisov SD 230 a SD 232
a nasledujlci def sa uskutognila nekonkuren&na aukcia dihopisu SD 232 s ponukou 20 % z akceptovanej
hodnoty v konkuren¢nej aukcii.

Prehlad statnych dlhopisov predanych formou aukcie v aktualnom mesiaci:

. Akceptované vynosy (cen
Datum Datum Kupon  Dopyt (mil. EUR) dopsp,amost?'v %yp(. a. v)

Dilferis vydania splatnosti % p. a.

celkovy akcept. Min. Priemer Max. ‘
230 |SK4120011636 | 20.06.2018 | 13.11.2023 | 0,000 147,0 57,0 0,269 | 0,308 0,328
232* | SK4120012691 | 20.06.2018 | 09.03.2037 | 1,875 143,0 79,0 1552 1,577 1,600
Spolu 290,0 136,0

* vratane nekonkurenénej aukcie

Akceptované Ponuknute Pl Celkom predané

(mil. EUR)

Dlhopis ISIN v konkurencénej | Koeficient v nekonkurenénej v nekonkurencnej
(mil. EUR) (mil. EUR) (mil. EUR)

232 | SK4120012691 77,0 20% 13,2 2,0 79,0
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Pocas letnych mesiacov jul a august sa neuskuto€ni ziadna aukcia statnych dlhopisov.

Aukcie Statnych dlhopisov v roku 2018
Datum aukcie 15.1.| 19.2. | 19.3. | 16.4. | 21.5. | 18.6. 17.9.|15.10. | 19.11.

Déatum vysporiadania 17.1.| 21.2. | 21.3. | 18.4.| 23.5. | 20.6. 19.9.|17.10. | 21.11.

4. Spatné nakupy statnych dlihopisov a SPP
ARDAL realizovala v aktualnom mesiaci jeden spatny nakup do portfélia MF SR:

Nominalna
suma Cenav %
(mil. EUR)

Datum Cenny Datum

vysporiadania | papier splatnosti

26.06.2018 226 SK4120009234 | 28.11.2018 68,0 100,8

5. Stav otvorenych linii Statnych dlhopisov

Ku koncu mesiaca bolo pre predaj na primarnom trhu otvorenych 7 linii Statnych dlhopisov.

. Datum Datum Kupon Vydané Zostava vydat
Dl = vydania | splatnosti (% p.a) (mi.EUR) (mil. EUR)

227 SK4120009762 | 16.01.2014 | 16.01.2029 3,625 27428 257,2
229 SK4120011420 | 21.01.2016 | 21.01.2031 1,625 2047,9 952,1
230 SK4120011636 | 13.05.2016 13.11.2023 0,000 1396,4 103,6
232 SK4120012691 | 09.03.2017 | 09.03.2037 1,875 27248 275,2
233 SK4120013400 | 17.10.2017 17.10.2047 2,000 1267,5 37325
234 SK4120014150 | 12.06.2018 12.06.2028 1,000 1 000,0 2000,0
235 SK4120014184 | 12.06.2018 12.06.2068 2,250 500,0 4500,0
Spolu 116794 11 820,6

6. VIadne uvery

V aktualnom mesiaci nedoSlo k ¢erpaniu Ziadneho vladneho uveru.

7. Finanéné zavazky statu

Finanéné zavazky $tatu ku koncu mesiaca su uvedené bez zahrnutia zdrojov Statnej pokladnice a MM

Stav finanéného zavazku

Druh finanéného zavazku

(mil. EUR)
Statne dlhopisy 39 109,7
Statne pokladniéné poukazky 0,0
Vladne avery 2 285,5
Spolu 41 395,2

8. Stav statneho rozpoctu

Deficit Statneho rozpoctu dosiahol ku koncu mesiaca 573,9 mil. EUR.
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9. Vyhrlad na jul 2018

Pocas letnych mesiacov jul a august sa neuskutoéni aukcia Statnych dlhopisov. Dovodom je stav
hotovostnych rezerv a o¢akavané cash flow $tatu v nasledujucich mesiacoch.

10. Podiel rezidentov a nerezidentov na vlastnictve Statnych cennych papierov

Podiel rezidentov a nerezidentov na vlastnictve Statnych cennych papierov registrovanych v CDCP, a. s.
a kétovanych na BCPB, a. s. (Udaje su v percentach):

Datum

Statne dlhopisy 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Rezidenti 50,6 50,1 58,3 59,3 50,3 49,3
- banky 37,5 32,4 42,8 44,3 45,1 44.4
- pravnické osoby 13,0 17,6 15,4 14,9 52 49
- fyzické osoby 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
Nerezidenti 49,4 49,9 41,7 40,7 49,7 50,7
100,0 0.0 0,0 100,0 0,0 0,0
Rezidenti 87,0 0,0 0,0 40,0 0,0 0,0
- banky 87,0 0,0 0,0 30,0 0,0 0,0
- pravnické osoby 0,0 0,0 0,0 10,0 0,0 0,0
- fyzické osoby 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nerezidenti 13,0 0,0 0,0 60,0 0,0 0,0

11. Sekundarny trh slovenskych statnych dlhopisov na platforme MTS Slovakia

Od 19.2.2018 sa zaCala prevadzka MTS Slovakia pre sekundarny trh slovenskych Statnych dlhopisov.
Clenstvo v platforme MTS Slovakia a aktivna tvorba sekundarneho trhu je jednou z hlavnych podmienok pre
¢lenstvo v skupine primarnych dilerov, ktori maju pristup do primarnych aukcii Statnych cennych papierov a
dalej vystupuju ako tvorcovia trhu. BlizSie informacie su zverejnené na webovej stranke ARDAL:

MTS Slovensko

12. Iné informacie

Harmonogram emisii a aukcii na rok 2018 je zverejneny na stranke ARDAL:

Harmonogram

Vyvoj ratingu zavazkov Slovenskej republiky je zverejneny na stranke ARDAL:

Rating
ARDAL uskuto&riuje aukcie v aukénom systéme Bloomberg. V aukény defi sa mbze uskutoCnit' viacero
aukcii su¢asne (v rovnakom Case) alebo v rozdielnom Case.

Od januara 2018 sa nekonkurenéna ¢ast’ aukcie kona v deii nasledujici po konkurenénej €asti aukcie,
pricom vysporiadanie oboch ¢&asti (konkurenénej aj nekonkurencnej) je v rovnakom termine. BlizSie
informacie o ¢asoch Casti aukcii s uvedené v aukénych podmienkach:

Aukéné podmienky

Primarnymi dilermi s podpisanou zmluvou pre rok 2018 su tieto banky:
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https://www.ardal.sk/sk/statne-cenne-papiere/mts
https://www.ardal.sk/_img/Documents/ŠCP/Harmonogram%20emisií%20a%20aukcií/Kalendár%20aukcií%20ŠCP%202018.pdf
https://www.ardal.sk/_img/Documents/ŠCP/Harmonogram%20emisií%20a%20aukcií/Kalendár%20aukcií%20ŠCP%202018.pdf
https://www.ardal.sk/sk/ekonomicke-informacie/rating-sr/aktualny-rating-sr
https://www.ardal.sk/sk/ekonomicke-informacie/rating-sr/aktualny-rating-sr
https://www.ardal.sk/sk/statne-cenne-papiere/statne-dlhopisy/aukcne-podmienky-sd

Primarni dileri

Barclays Bank plc, Citibank Europe plc, Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. (KBC), Deutsche Bank AG,
HSBC France, Natixis S.A., Slovenska sporitelfa (Erste Group Bank), Société Générale S.A., Tatrabanka,
a.s. (RZB Group), a VSeobecna uverova banka, (Intesa Sanpaolo Group).

Spolupracujucim dilerom s podpisanou zmluvou pre rok 2018 je UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s.

Spolupracujuci dileri

Uvedené banky maju pravo zu€asthovat sa aukcii Statnych cennych papierov.
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https://www.ardal.sk/sk/statne-cenne-papiere/primarni-dileri/zoznam-pd
https://www.ardal.sk/sk/statne-cenne-papiere/spolupracujuci-dileri/zoznam-sd

